)
- O
o 9
i
mn
25 |
27T S
GUmv S
O o ;3 m



Tiivistelma

Suhdanne on kédntymdssé mutta nopeampi kasvu antaa vielé odottaa itseddn

Luottamusilmapiiri edelleen vaisu — makrotekijat tukevat sen asteittaista vahvistumista

Tyovoiman saatavuusongelmat pintautuvat jalleen palvelualojen tyévoiman kysynnén vahvistuessa

ahapolitiikan keveneminen alkaa hiljalleen rea-

lisoitua, mika piristad taloudellista aktiviteettia.

Toistaiseksi suhdannekddnne on kuitenkin ollut
odotuksia vaisumpi.

Vaatimatonta talouskehitystd selitdd suurelta osin
synkka luottamusilmapiiri ja sen seurauksena lisadn-
tynyt kotitalouksien sédstdminen. Luottamuksen onkin
edelleen vahvistuttava ja rahankayton oltava reipasta,
jotta kasvu kunnolla kdynnistyy.

Palvelualojen liikevaihdon volyymilla mitattu tuotan-
to on ollut vuodentakaiseen ndhden noin prosentin
kasvussa edelliset kolme kuukautta. Informaatio- ja
viestintdpalveluiden seka yritys- ja asiantuntijapalve-
luiden vetdma kadanne on ensimmdisiad merkkejd suh-
danteen elpymisestd.

Ensi vuonna Suomen vientikysyntd vahvistuu euroalu-
een talouden kasvavessa 1,3 prosenttia. Investointien
odotetaan kasvavan selvdsti korkojen laskiessa. Kun
kotitalouksien lainanhoitokulut pienenevat ja kulutta-
jahintojen nousu jdd ennusteiden mukaan noin puo-
lentoista prosentin tietdmiin, myos yksityinen kulutus
kasvaa, vaikka heikentynyt tyollisyys nakyy vield jon-
kin aikaa koko talouden palkkasummassa. Suomen
BKT kasvaa ensi vuonna keskimddrdisen ennusteen
mukaan noin 1,5 prosenttia.

Paltan ennusteen mukaan tdssd katsauksessa tar-
kasteltavien yksityisten palvelualojen liikevaihdon vo-
lyymilla mitattu tuotanto kasvaa ténd vuonna vain 0,3
prosenttia. Ensi vuonna tuotanto kasvaa kaikilla pad-
toimialoilla ja yhteensd 2,9 prosenttia.

Liikenteen ja logistiikan kysyntd kasvaa tavaraviennin
ja -tuonnin vilkastuessa. Matkailu ja matkustajaliiken-
ne ovat sopeutuneet muuttuneeseen toimintaympd-
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ristoon ja ulkomaisten matkailijoiden madrd nayttad
vakiintuneen vudelle aiempaa matalammalle tasolle.

Informaatio ja viestintd on palvelualoista investointi-
vetoisin. Rahoituskustannusten nousu ndkyi alalla het-
kellisend tuotannon hidastumisena. Ensi vuonna kas-
vu jdlleen piristyy ja yltdd 4,6 prosenttiin, mikd vastaa
edellisvuosien tasoa.

Yleinen suhdanteen piristyminen vetdd myods tdnd
vuonna ldhelle nollakasvua jddvien yritys- jo asiantun-
tijapalveluiden tuotannon 2,7 prosentin kasvuun.

Hallinto- ja tukipalveluiden tilanne on kaksijakoinen.
Koko talouden heikko tyévoiman kysyntd painaa ras-
kaasti yksityisen tyonvalityksen lilkevaihdon volyymia,
joka pdadsee kasvuun vasta ensi vuoden puolella. Vas-
taavasti esimerkiksi turvallisuus- ja vartiointipalve-
luissa lilkevaihdon madrd on ollut tdnd vuonna jo va-
jaan prosentin kasvussa.

Paltan ennusteen mukaan téssd katsauksessa tarkas-
teltavien palvelualojen tyollisyys heikkenee tédnd vuon-
na yhteensd 2,3 prosenttia. Ensi vuonna tyévoiman ky-
syntd voimistuu tuotannon piristymisen seurauksena
ja tyollisyys kasvaa 2,6 prosenttia, mikd vastaa noin
20 tuhatta tyollista.

Tyollisyys ldhtee kasvuun viiveelld ja useammalla
palvelualalla tyontekijakohtaisissa tydtunneissa on
kasvuvaraa. Tyévoiman kysyntd alkaa kuitenkin vah-
vistua. Ennen vuonna 2023 alkanutta palvelualojen
laskusuhdannetta alan yrityksistd jopa 40 prosenttia
kertoi osaavan tyévoiman saatavuuden olevan kasvun
este. Tyovoiman saatavuusongelmat tulevatkin jalleen
karjistymaadn. Yksi keskeinen, ellei ainut, ratkaisu on
tyoperdinen maahanmuutto, jota kasitellddn tdman
katsauksen yhteydessd julkaistavassa liitteessa.



Talousnakymat

Suhdannetta maadrittéa edelleen pitkalti rahapolitiikka, jonka keveneminen alkaa hiljalleen realisoitua

Taloudellisen toimeliaisuuden piristyminen vaatii kotitalouksien luottamuksen vahvistumista

Vaimeita merkkeja palveluiden suhdanteen kadntymisesté on jo nahtévissa

suomen talouden odotettiin kadntyvan kas-

vuun vuoden 2023 jalkipuoliskolla. Talouden

aktiviteetti ei ole kuitenkaan vilkastunut odo-
tetusti. Suhdanteen pohja on jo takanapdin mutta
luottamusilmapiiri on edelleen heikko. Vuoden toisella
neljdnnekselld yksityinen kulutus véaheni ja kotitalouk-
sien sadstdminen kasvoi. Yksityiset investoinnit ovat
edelleen vahentyneet.

Suhdannetta madrittéa edelleen pitkalti rahapoli-
tilkka. Markkinakorot Iahtivat laskuun viime vuoden
lopulla. Kesdn jdalkeen lasku on nopeutunut ja EKP:n
odotetaan jatkavan koronlaskuja. Se kuinka alas korot
lopulta pddatyvat, j6d nahtavaksi. Euroalueen talou-
den heikkous perustelee rahapolitiikan keventdmistd,
mutta heikentdd Suomen ulkoista kysyntdd. Inflaatio
on Suomessa hidastunut jo selvasti alle EKP:n tavoi-
tetason.

Ensi vuonna kaikkien kysyntderien odotetaan kédn-
tyvén kasvuun. Logistiikkapalveluille tdarked tava-
rakauppa alkaa piristyd vientimarkkinoiden vahvis-
tuessa. Kun yritykset ovat purkaneet voimakkaasti
varastojaan, tuonti kasvaa reilusti niin valituotteiden
kuin kulutustavaroiden kysynndn seurauksena.

Ennusteiden mukaan yksityisen kulutuksen kasvu on
ensi vuonna vajaan 1,5 prosentin luokkaa. Viimeaikai-
nen tyollisyyden heikkeneminen painaa koko talouden
palkkasummaa ja kulutuksen kannalta keskeistd on-
kin, kuluttajien luottamuksen ohella, loppuvuoden tyol-
lisyyskehitys.

Esimerkiksi Etla ennustaa investoinneille vajaan vii-
den prosentin kasvua. Rakennusinvestointeihin liittyy
edelleen paljon epdavarmuuksia. Rakennusteollisuus
ennustaa koko rakentamisen kasvavan ensi vuonna 4
prosenttia.
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Hallituksen veronkorotukset syovdt ensi vuoden ta-
louskasvusta arviolta 0,6 prosenttia, mikéd on suh-
teellisen paljon keskimdadrdisen ennusteen ollessa 1,5
prosenttia. Kuluvan vuoden toisella neljgnnekselld BKT
kasvoi vaivaiset 0,1 prosenttia alkuvuodesta ja jdi 1,5
prosenttia alle vuodentakaisen tason.

Yksityisten palveluiden arvonlisdlld mitattu tuotanto
on vuoden ensimmdisen puoliskon kehittynyt vaaka-
suoraan. Kuukausitason tuotantovolyymi on elokuu-
hun mennessd kasvanut prosentilla. Palvelutuotan-
non selked piristyminen antaa vieldé odottaa itseddn.

Luottamusilmapiiri edelleen heikko

Kotitalouksien ja elinkeinoeldmdn sentimentit yhdis-
tava koko talouden luottamusindikaattori (Economic
Sentiment Indicator) on Suomessa Viron jalkeen koko
EU:n toiseksi heikoin. Jotta taloudellinen toimeliaisuus
voisi selvemmin piristyd, luottamusilmapiirin on vah-
vistuttava.

Suomalaisten kuluttajien luottamus on todella synk-
kd. Kuluvan vuoden huhtikuussa kuluttajien luottamus
oli Tilastokeskuksen mukaan samalla tasolla kuin fi-
nanssikriisin pohjilla. Syksyyn tultaessa luottamus on
hieman elpynyt. Luottamusta kuvaava saldoluku oli
syyskuussa -8, mikd vastaa vuodentakaista tasoa. Ku-
luttajien luottamusta kuvaavaa indikaattoria painaa
erityisesti kuluttajien heikot arviot Suomen talouden
tilasta ja nakymadstd. Arviot omasta taloudellisesta ti-
lanteesta ovat sentddn vahvistuneet.

Myés elinkeinoeldmdn luottamus on Suomessa edel-
leen alamaissa. Kaikkien pddtoimialojen luottamusin-
dikaattorit ovat EU-keskiarvon alapuolella.



Negatiivisten yllatyksien mahdollisuutta ei voi koskaan
sulkea pois, mutta tallad hetkelld makrotaloudelliset
tekijat tukevat luottamusilmapiirin vahvistumista
talven edetessd. Kuluttajahintojen nousu on kaytén-
nossa pysahtynyt, mikd luo edellytykset ostovoiman
vahvistumiselle samalla kun koronlaskut alkavat reali-
soitua ja kansainvdlinen suhdanne vahvistuu.

Suhdanne kadantymdassa

Pavelualojen luottamus on pysynyt pddtoimialoista
vahvimpana, vaikka luottamusta kuvaava saldoluku
on pysynyt viime kuukaudet nollassa ja siten alle pit-
kan aikavalin keskiarvon (+11).

Viime kuukausien toteutunutta myyntid kuvaavissa
saldoluvuissa on kuitenkin ndhtdvissd jo pientd piris-
tymistd. Havaintoa tukee myés edellisten kuukausien
liikevaihtotiedot.

Palvelualojen liilkevaihdon volyymilla mitattu tuotanto
on ollut vuodentakaiseen ndhden noin noin prosentin
kasvussa edelliset kolme kuukautta. Informaatio- ja
viestintdpalveluiden seka yritys- ja asiantuntijapalve-
luiden vetdma kadanne on ensimmdisid merkkejd suh-
danteen asteittaisesta elpymisesta.

Paltan ennusteen mukaan tdssd katsauksessa tarkas-
teltavien palvelualojen yhteenlaskettu tuotanto kas-
vaa tdnd vuonna vaivaiset 0,3 prosenttia. Ensi vuonna
suhdanteen kddntyminen vetéd tuotannon 2,9 pro-
sentin kasvuun.

Palvelualojen luottamusindikaattorin
tekijat

[ Suhdannekehitys
I Myynnin odotukset

B Myynnin kehitys

L&hde: Euroopan komissio
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Palvelualojen henkildstéodotuksia kuvaava saldoluku
oli heikoimmillaan vuosi sitten (-9), mistd se on noussut
Iadhelle neutraalia tasoa ollen syyskuussa -1,6.

Monella alalla tyétunnit suhteessa tyollisten madaradn
olivat vuoden toisella neljannekselld edelleen laskus-
sa, mikd ei enteile tyollisyyden kasvua. Ennusteen
mukaan tyollisten madrd vdheneekin tdnd vuonna
2,3 prosenttia. Ensi vuonna tyévoiman kysyntd jalleen
vahvistuu. Vuositasolla tyéllisten médrdn ennuste-
taan kasvavan 2,6 prosenttia, mikd vastaa noin 20
tuhatta tyoéllista.

Tyoperaiselle maahanmuutolle

kasvava tarve

Ennen palvelualojen laskusuhdannetta alan yrityksis-
td jopa 40 prosenttia kertoi osaavan tyévoiman saa-
tavuuden olevan kasvun este. Vastaava tilanne voi olla
kasilla yllattavankin nopeasti.

Tyéperdinen maahanmuutto on viime vuosina kasva-
nut selvdsti, ja kohdistunut etenkin palvelualan yri-
tyksiin. Heikko talouden suhdanne on hetkellisesti
vahentdnyt tyévoiman kysyntdd mutta rakenteellinen
tyévoimapula ei ole poistunut mihinkédn ja maahan-
muuttoa tarvitaan jatkossa kasvavissa madrin.

Tyoperdistd maahanmuuttoa ja ulkomaalaistaustais-
ten tyoskentelyd tarkastellaan erikseen tdmadn katsa-
uksen yhteydessad julkaistavassa liitteessa.

Yksityisten palvelujen liikevaihdon
volyymi ja tuotanto-odotukset

=== Tuotanto-odotus, saldoluku

=== \/olyymin vuosimuutos, %
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Toimialat

iikenteen ja logistiikan kysyntd on pysynyt vai-

suna heikosta suhdannetilanteesta johtuen. Toi-

mialan tuotannosta kaksi kolmasosaa tuotetaan
talouden muille aloille kuten teollisuuteen, jonka tuo-
tannon odotetaan ensi vuonna piristyvdn vientikysyn-
ndn kasvaessa. Tavaravienti ja -tuonti ovat kuluneena
vuotena kehittyneet vaisusti. Yritykset ovat purkaneet
varastojaan, mikd osaltaan vauhdittaa tuontia kun
suhdanne alkaa vahvistua. Saapuneiden ulkomaisten
matkailijoiden madra oli elokuussa 10 prosentin vuo-
sikasvussa. Matkustajaliikenne ja matkailu ovat kehit-
tyneet suhteellisen hyvin, mutta suurempi kasvuvara
alkaa olla kaytetty.

Liikenteen ja logistiikan liikevaihto oli elokuussa 1,4
prosentin vuosikasvussa. Tuotantovolyymi on kuitenkin
kasvanut vain 0,2 prosenttia. Toimialan palkkasumma
on kasvanut noin 2,5 prosentin tahtia edellisvuodesta
ja tyollisten maara pysynyt kutakuinkin ennallaan.

Liikenteen ja logistiikan luottamus on alkanut hiljal-
leen vahvistua, vaikka luottamusta kuvaava saldoluku
heikkenikin uudelleen syyskuussa.

Alan tuotanto supistuu ennusteen mukaan tdnd vuon-
na 0,3 prosenttia. Ensi vuonna tuotanto piristyy 2,4
prosentin kasvuun yleisen suhdanteen vahvistuessa.

nformaatio ja viestinté on palvelualoista investoin-

tivetoisin. Alan tuotanto kasvoi viime vuonna sel-

vasti keskimaardistd vdihemman kun rahoituskus-
tannusten nousun ja korkoihin liittyvén epdvarmuuden
seurauksena hankkeita lykattiin. Ténd vuonna alan ak-
tiviteetti on piristynyt, vaikka alan luottamusta kuvaa-
va saldoluku on pysynyt alle keskimdadrdisen tason.
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Liikenne ja logistiikka
Informaatio ja viestintda
Yritys- ja asiantuntijapalvelut
Hallinto- ja tukipalvelut

Viihde-, virkistys- ja muut palvelut

Toimialan myyntivolyymin odotetaan kasvavan tdnd
vuonna 3 prosenttia ja ensivuonna 4,6 prosenttia. Alan
kasvua tukee edelleen jatkuva talouden ja yhteiskun-
nan digitalisotuminen.

Kuva toimialan tyéllisyydestd on ristiriitainen. Tilasto-
keskuksen mukaan alan palkkasumma oli vuoden toi-
sella neljdnnekselld kaytannossa edellisvuoden tasol-
la, mutta tyollisten maard 7 prosenttia suurempi.

allinto- ja tukipalveluiden liikevaihdon volyymi

on kehittynyt heikosti, mika selittyy voittopuoli-

sesti yksityisid tyonvalistypalveluita painavalla
alhaisella tyévoiman kysynndlld. Tyonvalityspalvelui-
den liikevaihto on ollut vuodentakaiseen verrattuna
noin 10 prosentin laskussa. Hintamuutoksista puhdis-
tettu volyymi oli vuoden toisella neljannekselld 12,4
prosenttia alle vuodentakaisen tason.

Esimerkiksi turvallisuuspaleluiden kehitys on ollut va-
hemman dramaattista. Tuotannon volyymi on ollut va-
jaan prosentin kasvussa.

Hallinto- ja tukipalveluiden liikevaihdon volyymilla mi-
tatun tuotannon odotetaan ténd vuonna jadvan 3 pro-
senttia pakkaselle. Ensi vuonna kysyntd vahvistuu ja
toimialan tuotanto kasvaa 2,5 prosenttia.

ritys- ja asiantuntijapalveluiden liikevaihdon

volyymi on kasvanut vuodenvaihteesta ldh-

tien, joskin maltillisesti. Jatkuvan toimituksen
asiantuntijapalveluiden kysyntd on suhteellisen va-
kaata, mutta erityisesti arkkitehti- ja suunnitteluala
on edelleen vaikeuksissa. Alan tuotannosta puolet kyt-
keytyy suoraan rakentamiseen.



Toimialan tuotannossa ndhtiin pitkdstd aikaa pientd
kasvua elokuussa mutta luottamusindikaattorissa ei
varsinaista vahvistumista ole ndhtdvissd.

Koko yritys- ja asiantuntijapalveluiden luottamus on
selvasti keskimadraistd heikompi. Ennusteen mukaan
toimialan kasvu jgdkin kuluvana vuotena vaatimatto-
maan 0,4 prosenttiin. Ensi vuonna tuotanto kasvaa 2,7
prosenttia piristyen vuoden edetessd.

Yritys- ja asiantuntijapalveluiden palkkasumma on
kasvanut tdnd vuonna 0,3 prosenttia. Alan tydtunnit
olivat Tilastokeskuksen tyévoimatutkimuksen mukaan
kuitenkin huhti-kesdkuussa ldhes 8 prosenttia alle
vuodentakaisen tason ja tydllisidkin oli 9 prosenttia
vahemman, mikd vaikuttaa yllattavankin synkaltd.

iihde- ja virkistyspalveluiden liikevaihto on ke-

hittynyt heikosti. Elokuun tasolla pysyessddn

toimialan kokonaismyynti kasvaisi prosentin
viime vuodesta. Kun tuottajahinnat ovat kasvaneet lii-
kevaihtoa nopeammin, myynnin volyymi on laskenut.

Vaikka vapaa-ajan palveluiden kysyntd ei ole erityi-
sen suhdanneherkkad, kuluttajien heikko ostovoima
ja luottamus ovat painaneet myyntilukuja. Alan tyolli-
syys on viime vuosina véhentynyt selvdsti, mutta ei ole
endd kuluvana vuotena heikentynyt ja palkkasumma
on ollut kolmen prosentin kasvussa.

Kuten muissakin kuluttajapalveluissa, alan kasvu no-
joa ostovoimaan ja pddsee kunnolla kéyntiin vasta
kun koko talouden tyoéllisyys alkaa ensi vuoden ede-
tessd vahvistua.

Liikevaihdon volyymi ja luottamusindikaattori palvelualoilla

Liikenne ja logistiikka
=== \/olyymi === |uottamusindikaattori
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Hallinto- ja tukipalvelut

=== \/Olyymi === | uottamusindikaattori

Lahde: Tilastokeskus, EK ja Palta
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Informaatio ja viestintd

=== | yottamusindikaattori
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Yritys- ja asiantuntijapalvelut
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Keskeiset tunnusluvut

Arvo mrd. € Volyymin vuosimuutos, % Ennuste

Tuotos ja tuotannon volyymi 2023 2022 2023 2023Q3 202304 2024Q1 2024Q2 2024e

Liikenne ja logistiikka

Varastointi- jo muut logistikkapalvelut
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Informaatio ja viestintd

Mediatuotanto*

Radio- ja tv-palvelut!

Tietopalvelut!

Arkkitehti- ja insin66ripalvelut

Marikkinointi & markkinatutkimus
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Hallinto- ja tukipalvelut

Matkatoimistot & matkanjdriestajat

Turvallisuuspalvelut

Vuokrauspalvelut

Kiinteistoala

Ma&éra, tuhatta Vuosimuutos, % Ennuste

Tyolliset 2023 2022 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024e

Likenne ja logistiikka

Yritys- jo asiantuntijopalvelut

Viihde ja virkistys

Yhteensa
Vuosimuutos, %, tydpaivakorjattu Keskimaarin

Palkkasumma 2021 2022 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2019-2023

Liikenne ja logistiikka

Yritys- jo asiantuntijapalvelut

Viihde ja virkistys

Vuosimuutos, %, tydpaivakorjattu Keskimaarin

Liikevaihto 2021 2022 2023Q3 202304 202401 2024Q2 2019-2023

Likenne ja logistiikka

Yritys- jo asiantuntijapalvelut

Viihde ja virkistys

Vuosimuutos, % Keskimaarin

Tuottajahinnat 2021 2023Q3 202304 202401 2024Q2 2019-2023

Likenne ja logistiikka

Yritys- jo asiantuntijapalvelut

Viihde ja virkistys

1 toimialalle kaytetadn yritysten rakenne- ja tilinpadtéstilaston liikevaihtoa

Lahde: Tilastokeskus ja Palta
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Tdssa katsauksessa kdsitellyt toimialat vastaavat Tilastokeskuk-
sen toimialaluokituksen (TOL2008) luokkia H=Liikenne ja logistiik-
ka, J=Informaatio ja viestintd, M=Yritys- ja asiantuntijapalvelut,
N=Hallinto- ja tukipalvelut, L=Kiinteistéala, R=Viihde ja virkistys,
sekd S=Muu palvelutoiminta. Toimialat kattavat reilun kolmasosan

koko taloudesta ja kaksi viidesosaa yksityisestd sektorista.

Toimialakohtaiset ennusteet perustuvat Paltan asiantuntija-arvi-

ohin sekd monifrekvenssiseen bayesildiseen vektoriautoregressii-

viseen (MF-BVAR) malliin.




